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O Relatério Semanal do Observatério da
Oposicao € uma publicagao periddica com
analises das principais movimentacdes dos

o6rgaos publicos federais na uUltima semana. Seu
objetivo € monitorar as acdes dos trés Poderes e
subsidiar os senadores da oposicao quanto aos
temas mais sensiveis prejudiciais ao Pais.
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INFLACAO ATUAL

Descumprimento da Meta de Inflagao

Nao € segredo que a inflacao brasileira alcancou patamares insuportaveis
para a populacao, comprometendo o poder de compra e a previsibilidade
econbmica. O Conselho Monetario Nacional (CMN) - composto pelos
Ministros da Fazenda e do Planejamento, além do Presidente do Banco
Central — definiu como meta uma inflagcdo de 3% ao ano, com margem de
tolerdncia de até 4,5%.

Até 2024, o cumprimento da meta era avaliado anualmente, com referéncia
ao Mmés de dezembro. Por essa métrica, o atual governo descumpriu a meta
de inflacao em 2023 (4,62%) e em 2024 (4,83%) — fora da crise sanitaria.

A adocao do regime de meta continua, vigente a partir deste ano, impdés um
novo critério: a inflagao sera considerada fora da meta caso ultrapasse o teto
de 4,5% por seis meses consecutivos no acumulado em 12 meses.
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Mesmo diante de sucessivos aumentos na taxa de juros, a inflacao segue
persistentemente acima da meta, evidenciando a ineficacia das medidas
fiscais adotadas pelo governo. Enquanto o Banco Central projeta que o
descumprimento da meta se estendera até junho, o mercado é ainda mais
pessimista, estimando inflacdo acima do teto de tolerancia até pelo menos
setembro de 2026.

Os dados do IPCA-15 reforcam essa tendéncia preocupante. Com uma
prévia inflacionaria de 1,23% apenas em fevereiro — o maior indice para o més
desde 2016 —, a projecao de inflacao para 2025 saltou para 5,65%, superando
com folga os 4,83% registrados no ano anterior. O IGP-DI de fevereiro
aponta para crescimento de 1% nos precos, 0 que impactara os alugueis
futuros.

O cenario aponta para um descontrole inflacionario prolongado, resultado
direto de uma politica fiscal expansionista que mina os esforcos de
estabilizacao da economia.

O papel do atual governo

Desde o inicio da gestao Lula, o Banco Central tem sido alvo de ataques
sistematicos. A politica expansionista adotada em 2023 e 2024 resultou em
um aumento expressivo da demanda agregada, intensificando as pressdes
inflacionarias. Para conter esse desequilibrio, tornou-se necessario manter
taxas de juros elevadas. No entanto, o governo seguiu na contramao,
ampliando os estimulos fiscais e, ao mesmo tempo, culpando o Banco
Central pela necessidade de aperto monetario.

A transicao na presidéncia do Banco Central deixou ainda mais claro que a
trajetdria dos juros nao era uma decisao pessoal de Roberto Campos Neto,
mas sim uma resposta técnica e inevitavel diante do cenario
macroecondmico. Ainda assim, a insisténcia do governo em expandir o
crédito e estimular o consumo comprometeu a eficacia da politica
monetaria, reduzindo seu impacto sobre a inflagao.

Além disso, a estratégia baseada no crescimento via consumo das familias e
gastos publicos gerou novos desajustes. O aumento da incerteza fiscal
intensificou a desvalorizacao cambial, criando um efeito cascata que
retroalimenta a inflacdo e exige um patamar ainda mais elevado de juros.
Além disso, a economia brasileira vem sendo estimulada mesmo que ja
esteja operando acima de sua capacidade, o que tende a reforcar esse ciclo.

Em vez de reconhecer as inconsisténcias do modelo adotado e ajustar a
politica econdmica, o governo persiste na retdrica de transferéncia de culpa,
optando por solugdes paliativas que nao apenas falham em resolver o
problema, mas agravam os riscos de médio e longo prazos.

N
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Historico e comparacao com Bolsonaro

A gestao Bolsonaro foi marcada por dois eventos extremos: a pandemia de
Covid-19 e o inicio da Guerra da Ucrania. Ambos os eventos geraram forte
pressao Nos precos nacionais e internacionais, sobretudo devido a escassez
de determinados bens e servicos nas economias mundiais.

Ainda assim, a partir de 2021, iniciou-se um ciclo de aumentos dos juros
basicos da economia para conter os efeitos da inflacao na populacao. Essa
politica evitou um processo inflacionario mais severo e rendeu ao
Presidente Roberto Campos Neto prémios durante sua gestido na
pandemia.

Com isso, a inflacao rumou para a meta, enquanto PIB e emprego
continuaram em alta, ou seja, a politica monetaria restritiva foi eficaz em
combater a inflacao sem prejudicar a economia real (emprego, producao,
renda, por exemplo).

TRAJETORIA ANUAL DA INFLACAO

taxa do IPCA anualizado em dezembro de cada ano
(Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo)

12,53 .
(2002)

ficou acima da
9,56 meta de 3%,
com intervalo
de tolerancia

4 83 _j‘ de até 4.5%

1996 2003 2011 20162019 2024
©®© @ 200 §
FHC Lula Dilma Temer Bolsonaro Lula
PODER:
fonte: IBGE ki

Fonte: Poder360.
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Nesse periodo, a gestao Bolsonaro atuou em conjunto com o Banco Central
para reduzir os danos da pandemia. Apds a forte expansao de gastos para
garantir renda aos brasileiros, o governo segurou as financas publicas e
entregou um superavit no seu ultimo ano de governo.

A gestao Lula apostou no contrario. Desde o primeiro dia de governo, atacou
o presidente do Banco Central na expectativa de que os juros fossem
reduzidos “na marra”. Isso significa que, ao invés de harmonizar politicas
monetaria e fiscal, o governo decidiu elevar gastos e incentivar o crédito,
anulando parte dos esforcos da autoridade monetaria. Esse confronto direto
com o Banco Central é, portanto, um componente importante da alta dos
juros no governo Lula.

Medidas artificiais para segurar os precos da economia

®© Nova Politica de Precos da Petrobras

A Refina Brasil, associacao das refinarias privadas, aponta que a
Petrobras perdeu cerca de R$ 20 bilhées desde maio de 2023 devido
a defasagem nos precos dos combustiveis!. Essa defasagem se
iniciou apods o fim da politica de Preco de Paridade Internacional (PPI),
implementada durante o governo Michel Temer, suspensa pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

A associagao critica a distorcao da concorréncia no setor, com
refinarias privadas como Acelen e Brava exportando produtos devido a
falta de rentabilidade no mercado interno. Além disso, o Brasil enfrenta
um déficit de 600 mil barris diarios de derivados de petréleo. Com um
investimento de R$ 20 bilhdes, seria possivel reduzir esse déficit pela
metade por meio da ampliacao do parque de refino. Todavia, a falta de
uma politica publica clara impede o investimento privado no setor de
refino.

A artificializacao de precos no curto prazo mascara os efeitos da
inflacdo e gera diversas consequéncias econdémicas negativas a
longo prazo, considerando que a falta de previsibilidade e clareza nas
decisbes da estatal, somada a suspeita que paira de ingeréncia politica,
desincentiva investimentos privados no setor.

1 RITTNER, Daniel. Petrobras ja “perdeu“ R$ 20 bi com defasagem de precos, diz
associacao | CNN Brasil. Acesso em: 7 mar. 2025.
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As recentes medidas do governo brasileiro para conter a alta dos
alimentos, como a redugdao das aliquotas de importagiao e a
flexibilizacao da fiscalizacao sanitaria, tém sido alvo de criticas, por
apresentarem baixa eficacia e abrangéncia. Essas acdes podem ter um
impacto limitado nos precos ao consumidor, uma vez que a oferta
interna ja esta em expansao devido a expectativa de uma safra agricola
recorde.

Além disso, ha preocupacdes de que a flexibilizacdao das normas
sanitarias possa comprometer a qualidade dos produtos disponiveis no
mercado nacional. Medidas pontuais nao sao suficientes para resolver
problemas estruturais que afetam os custos de producao e a logistica
no pais. E preciso elaborar politicas publicas mais amplas e integradas,
que promovam investimentos em infraestrutura, inovagao tecnoldgica
e eficiéncia na cadeia produtiva, visando a uma reducao sustentavel
dos precos dos alimentos a longo prazo.

A Frente Parlamentar da Agropecudria (FPA) criticou as medidas
anunciadas pelo presidente Lula, classificando-as como "ineficazes". A
bancada argumenta que o principal fator para a alta dos precos € o
desequilibrio fiscal do governo, que eleva os custos de producao e,
consequentemente, a inflagcao.

A critica da FPA destaca a importancia de politicas estruturais que
promovam a estabilidade fiscal e incentivem a produc¢ao agricola
nacional. Medidas pontuais, como a reducao de impostos sobre
importacdes, podem nao ser suficientes para conter a inflagao
alimentar a longo prazo. E essencial que o governo e o setor
agropecuario trabalhem juntos para implementar estratégias que
garantam a sustentabilidade econdmica e a seguranca alimentar do
pais.

Nao satisfeito com o desgaste ja gerado com o setor através de
medidas ineficazes, Lula agora passa a culpar os intermediarios:

“O prec¢o do ovo esta muito caro, o pre¢go do milho esta caro
e nos estamos tentando encontrar uma solugdo. A gente
ndo quer brigar com ninguém. A gente quer encontrar
uma solucéo pacifica sem nada, mas se a gente ndo
encontrar, a gente vai ter que tomar atitudes mais
drdsticas porque o que interessa é levar a comida mais
barata para a mesa do povo brasileiro”, disse Lula.
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Como avaliando em nosso Relatoério da Oposicao n° 78, de 10 de
fevereiro de 2025, o governo Lula tem apresentado uma série de
propostas intempestivas para tentar conter a alta dos alimentos
no Brasil, mas a falta de nexo tem levado ao recuo em
praticamente todas elas. Entre as medidas discutidas, estao a
taxacao das exportacdes, a flexibilizacao da validade dos
alimentos, a mudanca nas regras do vale-refeicdao e a formacao
dos estoques reguladores.

E importante os parlamentares ficarem vigilantes para
impedirem qualquer medida “drastica” - mas ineficaz - que venha
a levar o pais a uma situacao similar a observada na Argentina
durante o governo peronista.

“SE TA CARO, NAO
COMPRA™
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Alimentos - disparada em 2024

Em 2024, a inflacdo dos alimentos no Brasil atingiu 8,23%, com o abacate
liderando os aumentos, registrando alta de 174,7%, seguido pela laranja-lima
(91,0%) e a tangerina (74,2%). Além das frutas, produtos essenciais na mesa
do brasileiro também tiveram elevacdes expressivas. O café, por exemplo,
subiu 39,6%. Ja o 6leo de soja acumulou aumento de 29,2%, reflexo da
volatilidade do mercado de graos e da maior demanda externa, o que
reduziu a oferta interna.

IPCA - Alimentacao no domicilio e fora

IPCA - Alimentacao no domicilio e fora
Variagdo mensal
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Fonte: IBGE.
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As carnes bovinas, que costumam ser um termodémetro do custo de vida no
pais, registraram uma alta média de 20,8%, com cortes como acém (+25,2%)
e patinho (+24,1%) figurando entre os 20 alimentos com maior elevacao no

ano.

=
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PREGO DOS ALIMENTOS ;
ABACATE, ACEM E COSTELA ESTAO
ENTRE OS MAIS ENCARECIDOS EM 2024

20 alimentos com maior variagao do IPCA em relagao ao ano
anterior (em %)

alimento em % alimento em %
I 1 abacate 174,7 B 1 acai (emulsao) 243 |
2> laranja (lima) 91,0 B 122 patinho 241 |
° tangerina 742 B 130 pa 229 |
s+ laranja (pera) 48,3 | 14¢ lagarto comum 22,8 |
52 peixe peroa 479 B 150 azeite de oliva 2151
& café moido 396 8 16 inhame 21,4 |
= Oleo de soja 29,2 | 170 costela 21,3 |
& limao 28,3 | 1ge alcatra 21,1 |
9 acém 25,2 | 19e carnes em geral 20,8 |
10 alho 24,7 I 200 peito 20,2I
PODER-"%
fonte: IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) 00
[ 24jan.2025 |

Fonte: Poder360.

® Como funciona a formacao de precos dos alimentos?

A formacao dos precos dos alimentos é influenciada por uma
combinacdo de fatores produtivos, logisticos, econdémicos e
externos. Os custos de producao, como insumos agricolas, mao de
obra e maquinario, sao determinantes iniciais, enquanto a logistica,
incluindo transporte e armazenamento, pode encarecer os produtos
devido a infraestrutura precaria e ao preco dos combustiveis.

Além disso, politicas econémicas, como taxa de cambio, impostos e
juros, afetam tanto os custos dos produtores quanto o poder de
compra dos consumidores. A dindmica de oferta e demanda também
€ crucial: quando ha alta demanda externa, como no caso das
commodities agricolas, os precos internos tendem a subir.
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Esse conjunto de fatores torna a inflagcao dos alimentos um fenémeno
complexo, que responde tanto a variagdes estruturais da economia
guanto a eventos pontuais de grande impacto.

® Por que a variacao do real frente ao délar afeta tanto no preco
dos alimentos?

Muitos insumos essenciais para a producao agricola no Brasil sao
importados e cotados na moeda norte-americana. Fertilizantes,
defensivos agricolas, maquinas e até combustiveis sdo comprados no
mercado internacional, o que significa que, quando o doélar sobe, esses
produtos ficam mais caros para os produtores rurais. Como
consequéncia, o custo aumenta e desestimula a producao.

Além disso, o Brasil, por ser grande exportador de commodities
agricolas, tem os precos definidos no mercado internacional em
ddélares. Aqui entra o conceito de paridade de exportagao, que
significa que os precos internos desses produtos tendem a se alinhar
a0s precgos internacionais convertidos pelo cambio vigente. Esse efeito
€ ainda mais perceptivel em momentos de desvalorizagao do real,
tornando a inflagdo dos alimentos ainda mais sensivel as flutuagdes
cambiais.
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Producao Agropecuaria
O produtor colhe os graos,
® @) engorda o gado ou termina

§ outros produtos alimenticios.
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Oferta e Demanda Global

€ influenciado pelos precos
internacionais, considerando
fatores como safra global,

estoques e demanda externa.

Calculo da Paridade
de Exportacao
O preco interno é
determinado com
base no preco FOB

Paridade de

\'/
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O preco dos produtos no Brasil
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Quanto maior a
desvalorizagdo do
Real, maior o preco
FOB e mais caro o

(Free on Board) do
porto de exportagao,
mMenos custos
logisticos e tarifas
portuarias.

exportacao:
Como
funciona?

Equilibrio de
mercado: Interno vs.
Exportacao
Se o0 prego no mercado
internacional for mais
vantajoso, os produtos
tendem a ser exportar.

Impacto nos Precos
Internos

Para reequilibrar a oferta
a demanda doméstica, o
consumidor brasileiro
precisa pagar mais.

Fonte: Observatdrio da Oposicao.

® Perspectivas do délar ao longo de 2025

produto no Brasil

&

OO0

Principais produtos
afetados:

Sao as commodities,
como soja, café, milho,
carne bovina, frango,
carne suina, agucar,
algodao, suco de
laranja, trigo.

=

Impacto nos bens
substitutos:
Quando o prego FOB
de uma commodity
sobe, a demanda se
desloca para produtos
similares, elevando
também seus pregos e
gerando um efeito
em cadeia sobre toda
a cadeia alimentar.

As projecoes para a cotacao do ddlar frente ao real em 2025 indicam
uma possivel alta expressiva, impulsionada por incertezas fiscais e
fatores externos. O Banco Santander estima que a moeda americana
chegue a R$ 5,80 até o final do ano, enquanto o BTG Pactual revisou
sua previsdo para R$ 6,25, ndo descartando a possibilidade de atingir
R$ 7,00 caso o cendrio econdmico se deteriore.
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Outras instituicdes demonstram um tom mais cauteloso. O Banco Inter
ajustou sua projecdo para R$ 5,90, considerando a recente valorizacao
do real e a alta das commodities, enquanto a XP Investimentos reduziu
sua estimativa de R$ 6,20 para R$ 6,00. Apesar das revisdes,
especialistas alertam que o real continua pressionado e vulneravel a
oscilagcdes, dependendo do rumo da politica fiscal brasileira e das
decisdes do Federal Reserve nos Estados Unidos.

© Perspectivas do preco dos alimentos ao longo de 2025

As perspectivas para os precos dos alimentos em 2025 apontam para
uma desaceleracao na inflagcao alimentar, embora os valores devam
permanecer elevados. De acordo com a Secretaria de Politica
Econémica (SPE) do Ministério da Fazenda, a inflacdo dos alimentos
deve ficar em torno de 6% neste ano.

Fatores como condi¢cdes climaticas favoraveis e uma safra agricola
recorde, estimada em 3257 milhdes de toneladas pela Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab), contribuem para essa expectativa
de alivio nos precos. Entretanto, itens especificos podem apresentar
variacdes distintas: espera-se uma alta de 25% no preco do café,
enquanto carnes e ovos podem registrar aumentos de 10% a 14% ao
longo do ano.

Ainda assim, o ano nao comecou bem. De acordo com o IGP-DI, o
preco dos alimentos caminha para altas insustentaveis. O IPA-DI,
indicador que captura o preco de alimentos dentro do IGP-DI, subiu
1,03% s6 em fevereiro. O pre¢o dos ovos subiu mais de 30%,
enquanto o valor do milho cresceu praticamente 5%. Isso € um
indicativo de que os proximos meses continuarao a ser de arrocho no
supermercado.

© Efeito Trump

A escalada da guerra tarifaria iniciada por Donald Trump, com o
aumento de tarifas sobre diversos paises, deve provocar retaliagcdes
comerciais contra os produtos norte-americanos, tornando as
commodities agricolas dos EUA menos competitivas. Esse cenario abre
espaco para que o Brasil se fortaleca ainda mais como fornecedor
alternativo de graos, carnes e outras commodities, especialmente para
grandes importadores como China e Unidao Europeia.
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https://www.correiobraziliense.com.br/economia/2025/02/7068629-preco-dos-alimentos-deve-ter-alivio-em-2025-apontam-projecoes.html
https://www.gazetadopovo.com.br/economia/precos-alimentos-2025-inflacao/
https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-medida-pelo-igp-di-dispara-a-10-em-fevereiro-apos-011-em-janeiro/
https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-medida-pelo-igp-di-dispara-a-10-em-fevereiro-apos-011-em-janeiro/
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Habitacao, energia e transporte

Os indicadores econbmicos do governo Lula 3 evidenciam um aumento
expressivo nos custos de habitacao, energia e transportes em comparagao
a0 ultimo ano do governo Bolsonaro. A elevacao nos precos decorre de uma
combinacao de fatores, sendo que o descontrole fiscal exacerba as pressdes
inflacionarias, limita a eficacia da politica monetaria e gera distor¢cdes nos
precos relativos.

Habitacao Rei?:;?\icaial Transportes
2022 0,07 -19,01 -1,29
2023 5,06 9,52 714
2024 3,06 -0,37 33

Fonte: IBGE/Sidra.

Esses desajustes estruturais, associados ao desequilibrio entre oferta e
demanda e ao aumento dos custos setoriais, tém implicacdes diretas no
poder aquisitivo das familias, na competitividade da economia e na
dinamica macroecondmica do pais.

po, subgrupo, item e subitem - 2. Habitacao
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- Fonte: IBGE - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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A variacdao acumulada do indice do setor de habitagdao registra uma
aceleracao no Governo Lula 3, passando de 0,07% no ultimo ano da gestao
Bolsonaro para 3,06%. Ainda nesse contexto destacamos que em 2024, o
preco médio do aluguel residencial no Brasil subiu 13,5%2, superando em
quase trés vezes a inflagao oficial de 4,83%, e a valorizacao dos iméveis
residenciais, que subiu 7,73% no mesmo periodo.

As projecdes para 2025 indicam a provavel retomada na alta nos precos. Em
janeiro, os alugueis ja subiram 0,96%, mais que o triplo da inflacao oficial
(0,16%), com um acumulado de 13,16% nos ultimos 12 meses. Entre os fatores
gue podem sustentar a valorizagcao estao a restricao no mercado de vendas,
impactado pelos juros elevados, o esgotamento dos recursos da poupanca e
as perspectivas favoraveis para o emprego. Nesse contexto, é esperado que
a demanda por locacao continue aquecida e a oferta ndao acompanhe o
movimento, 0s precos podem seguir pressionados ao longo do ano.

Geral, grupo, subgrupo, item e subitem - 2202 .Energia elétrica residencial

9,52
0
19,01
Oy o >
& & &
& & &
=)
8 & &
¢ 2 7
g g g

Fonte: IBGE - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

O indicador de energia aponta para uma significativa deterioracao nos

custos da energia residencial no governo Lula 3, com a variagao

passando de -19,01% no ultimo ano do governo Bolsonaro para -0,37%.

Apesar da leve reducao observada em 2024, € relevante destacar que
j‘gconsumldores residenciais e comeruantes das regloes Sudeste Sul /

2 G1. Prego do aluguel reS|deHC|aI sobe 13, 5% em 2024 quase o triplo da inflagao; veja as cidades mais
caras. G1, 14 jan. 2025. Disponivel em: https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/01/14/preco-do-

5 aluguel-residencial-sobe-135percent-em-2024-quase-o- trlplo da inflacao-veja-as-cidades-mais-

| 5 5 - e
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https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/01/14/preco-do-aluguel-residencial-sobe-135percent-em-2024-quase-o-triplo-da-inflacao-veja-as-cidades-mais-caras.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/01/14/preco-do-aluguel-residencial-sobe-135percent-em-2024-quase-o-triplo-da-inflacao-veja-as-cidades-mais-caras.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/01/14/preco-do-aluguel-residencial-sobe-135percent-em-2024-quase-o-triplo-da-inflacao-veja-as-cidades-mais-caras.ghtml
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Centro-Oeste arcaram com um custo praticamente o dobro do que seria
viavel pela energia de ltaipu, conforme estudo da Frente Nacional de
Consumidores de Energia Elétricas.

Além disso, a expansao dos custos e subsidios no setor elétrico, contratada
pelo governo no ultimo ano, devera pressionar as tarifas de energia nos
proximos anos. Estima-se um impacto superior a R$ 300 bilhdes?,
impulsionado por subsidios empresariais, distor¢cdes na projecao de custos e
auséncia de ajustes em beneficios sociais. Destacam-se o PL das edlicas
offshore (R$ 241 bilhdes até 2050), o reajuste das tarifas de Itaipu (R$ 11
bilndes até 2026) e 0 aumento da CDE (R$ 40,6 bilhdes em 2025), além de
gastos com universalizacdo do servico (R$ 14 bilhdes) e flexibilizacdo tarifaria
para grandes empresas (R$ 9 bilhdes). Essas medidas poderdo elevar as
tarifas em até 10%, com repercussoes sobre a inflacao e o poder de compra
das familias.

po, item e subitem - 5.Trans
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I Fonte: IBGE - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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3 FNCE. Custo de Itaipu: conta mensal de consumidores residenciais e comerciais. Fevereiro de 2025.
Disponivel em: https://consumidoresdeenergia.org/wp-content/uploads/2025/02/ITAIPU-2024-

custo-conta-mensal-consumidores-residenciais-e-comerciais-FNCE_Fev-2025.pdf. Acesso em: 6
mar. 2025. - —imT

“ FOLHA DE S. PAULO. Congresso e governo Lula causam peso extra de R$ 300 bi na conta de luz.
Folha de S. Paulo, Sao Paulo, 25 jan. 2025. Disponivel em:
https://wwwil.folha.uol.com.br/mercado/2025/01/congresso-e-governo- Iula -causam-peso-extra-
de-r-300-bi-na- conta de-luz.shtml. Acesso em: 6 mar. 2025. :
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https://consumidoresdeenergia.org/wp-content/uploads/2025/02/ITAIPU-2024-custo-conta-mensal-consumidores-residenciais-e-comerciais-FNCE_Fev-2025.pdf
https://consumidoresdeenergia.org/wp-content/uploads/2025/02/ITAIPU-2024-custo-conta-mensal-consumidores-residenciais-e-comerciais-FNCE_Fev-2025.pdf
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2025/01/congresso-e-governo-lula-causam-peso-extra-de-r-300-bi-na-conta-de-luz.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2025/01/congresso-e-governo-lula-causam-peso-extra-de-r-300-bi-na-conta-de-luz.shtml
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O indicador de transportes registrou um crescimento expressivo de 3,3% no
governo Lula 3, em contraste com a retracao de 1,29% observada no udltimo
ano do governo Bolsonaro. Em 2024, o setor enfrentou desafios econémicos
substanciais, com a inflacdo persistente e a politica monetaria restritiva
pressionando 0s custos operacionais. No periodo de 12 meses, o0s
combustiveis apresentaram aumentos significativos, com o etanol

subindo 21,59%, a gasolina 10,71% e o diesel 2,66%".

Em 2025, a inflagdo no setor de transportes da mostras de que seguira em
alta com uma variacao de 1,30% em janeiro, impulsionada pelo aumento das
passagens aéreas e dos combustiveis, especialmente o etanol (+1,82%) e o
oleo diesel (+0,97%).

Inflacao na Saude e na Educacao

Os setores de Saude e Educacao também foram fortemente impactados
pela inflacao. Em 2023, a inflacao no setor de saude foi de 8,25%, enquanto
em 2024 atingiu 6,71%, ambos acima da inflacao oficial do pais. Os planos de
salde, por exemplo, registraram reajustes de até 25% em 2024, com um
aumento médio de 13,49%.

Para 2025, estimativas indicam que a alta pode superar 20%. No caso dos
planos individuais, os reajustes sao definidos pela ANS, enquanto nos planos
coletivos ocorrem conforme o “aniversario” da carteira, resultando em uma
diluicdo dos aumentos ao longo do ano.

Na educacao, os reajustes também superaram a inflacao oficial. Em 2023 e
2024, os aumentos médios foram de 6,58% e 6,09%, respectivamente. Para
fevereiro de 2025, os dados apontaram uma elevacdo média das
mensalidades de 5,69%, com reajustes ainda mais expressivos nos ensinos
fundamental (7,5%) e médio (7,26%).

™ - .
. 5 CAMARA NACIONAL DE TRANSPORTES. CNT aponta cendario econdmico desafiador para o transporte
em 2025. Agéncia CNT, 2025. Disponivel em: https://cnt.org.br/agencia-cnt/cnt-aponta-cenrio-

econmico-desafiador-para-o-transporte-em-2025. Acesso em: 6 mar. 2025. \"
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https://www.cnnbrasil.com.br/economia/financas/entenda-por-que-os-planos-de-saude-ficaram-ate-25-mais-caros-em-media-em-2023/
https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2024/12/18/inflacao-medica.htm
https://istoedinheiro.com.br/mensalidade-do-ensino-fundamental-subiu-750-em-media-aponta-ibge/
https://cnt.org.br/agencia-cnt/cnt-aponta-cenrio-econmico-desafiador-para-o-transporte-em-2025
https://cnt.org.br/agencia-cnt/cnt-aponta-cenrio-econmico-desafiador-para-o-transporte-em-2025
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TABELA 3
Inflagdo por faixa de renda: contribuigio por grupos (acumulado em doze meses)
(Em %)
I W [ T e R e
Inflagdo Total 4,56 4,32 4,41 4,70 4,74
Alimentos e bebidas 1,54 2,09 1,98 1,76 145 1,13 0,91
Habitagio -0,05 -0,24 0,21 -0,15 -0,05 0,12 0,18
Artigos de residéncia 0,04 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03
Vestudrio 0,12 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,14
Transportes 1,10 0,67 0,88 1,12 131 132 118
Saude e cuidados pessoais 0,80 0,69 0,73 0,73 0,86 0,93 0,88
Despesas pessoais 0,49 0,36 0,42 0,39 0,43 0,50 0,78
Educagio 0,40 0,24 0,24 0,28 0,41 0,45 0,75
Comunicagio 0,14 0,10 0,13 0,15 015 0,15 0,12

Elaboracio: Grupo de Conjuntura da Dimac/lpea.

TABELA 4

Faixas de renda mensal domiciliar

Renda domiciliar (RS Jan/2009) Renda domiciliar (RS Jan/2025)

1 - Renda muito baixa Menor que RS 900,00 Menor que RS 2.202,02

2 - Renda baixa Entre RS 800,00 e RS 1.350,00 Entre RS 2.202,02 e RS 3.303,03

3 - Renda média-baixa Entre RS 1.350,00 & RS 2.250,00 Entre RS 3.303,03 e RS 5505,06

4 - Renda meédia Entre RS 2.250,00 & RS 4.500,00 Entre RS 5.505,06 & RS 11.010,11
5 - Renda media-alta Entre RS 4.500,00 e RS 9.000,00 Entre RS 11.010,11 e RS 22 020,22
6 - Renda alta Maior que RS 9.000,00 Maior que RS 22.020,22

Elaboragio: Grupo de Conjuntura da Dimac/Ipea.

Fonte: |Ipea.

A tabela produzida pelo Ipea destaca como a inflagcdo de alimentos impacta
mais intensamente a renda das familias de menor poder aquisitivo. Quase
metade da inflacdao para o grupo mais pobre veio justamente dessa alta nos
alimentos, comprometendo desproporcionalmente o orcamento das
familias do pais.

Mencionamos que 0s gastos com saude e transportes tiveram aumento
elevado e atingiram todas as classes sociais de forma severa. As despesas
com educacao, por sua vez, tiveram forte peso para as classes média e alta.

O INPC, indice que mede a inflacao para familias com renda entre 1 e 5
salarios minimos, reforca esses resultados. Entre agosto e dezembro do ano
passado, observou-se um aumento significativo da inflagcao para esse grupo,
refletindo diretamente no custo de vida da populacao de menor renda.
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https://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/wp-content/uploads/2025/02/250218_cc_66_nota_10_inflacao_faixa_renda.pdf
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Esse cenario contribuiu para a queda na popularidade do governo Lula. O
aumento de 7,69% no preco dos alimentos — mais que o dobro do centro da

meta de inflagdo — tem sido apontado como um dos fatores que ampliam a
insatisfacao popular.

Diante desses aumentos, o governo ja reconhece o risco de que mais

familias, especialmente aquelas beneficiadas pelo Bolsa Familia, enfrentem
inseguranca alimentar.

INPC - Brasil - Variacido 12 meses
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Fonte: IBGE.
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CONCLUSAO

A inflacao persistente e acima da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional tem tido efeitos profundos sobre a economia brasileira,
comprometendo a renda real das familias e ampliando desigualdades
socioecondmicas. O atual cenario inflacionario nao apenas corréi o poder de
compra da populagdao, como também intensifica as pressdes sobre os
grupos mais vulneraveis, refletindo-se em uma maior precarizagao das
condicdes de vida e acesso a bens essenciais.

O impacto da inflacao sobre a populacao brasileira é, portanto, severo e
generalizado, mas seus efeitos sao ainda mais devastadores para os mais
pobres, que destinam a maior parte da renda a compra de alimentos,
transporte e moradia. A combinacao de uma politica fiscal expansionista,
estimulos ao crédito e medidas paliativas no controle de precos tem
enfraquecido a eficacia da politica monetaria, prolongando o periodo de
inflacao elevada.

Sem uma estratégia clara de ajuste fiscal e reformas estruturais, o pais
continuara refém de um cenario de instabilidade, em que a perda de poder
aquisitivo, a inseguranca alimentar e o aumento dos custos basicos se
tornam uma realidade permanente. O governo precisa abandonar solucdes
imediatistas e focar na construcao de um ambiente econédmico mais
previsivel e sustentavel, sob o risco de levar o Brasil a um novo ciclo de
estagnacao e alta inflacao.
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